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Wartosc godziwa - cena, ktorg otrzymano by

za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono
by za przeniesienie zobowigzania w transakcji
przeprowadzonej na zwyktych warunkach
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. , ,

[MSSF 13, par. 9]

Wartosc¢ godziwa jest wartoscig
wymiany na idealnym rynku i moze
by¢ ustalona na trzy sposoby,

wedatug preferencii. , ,

[Investec Bank Limited, 2012]

Wartosc¢ godziwa odzwierciedla

najbardziej biezgcy | kompletny
szacunek wartosci sktadnika
aktywow lub zobowigzania,
uwzgledniajgc kwoty, moment
wystgpienia i ryzykownosc
przysztych przeptywow
pienieznych przypisanych

do sktadnika aktywow lub

zobowigzania. , ,

[CFA Institute, 2007]



0 FORUM

FRwSGH to cykliczne dyskusje naukowe i platforma stuzaca
wymianie doswiadczen odnoszacych sie do tematéw wazkich

w nauce i praktyce rachunkowosci. Jest wyrazem wspdlnej troski
naukowcow z dziedziny nauk ekonomicznych i praktykéw zwigzanych
z dziatalnoscig gospodarcza o doskonalenie rozwigzan waznych

dla systemow informacyjnych (finansowych i innych zarzadczych)

w tym biznesie istotnych. FRWSGH podejmuje zagadnienia wazne

zaréwno w skali mikro-, makroekonomicznej, jak i globalne;j.

Organizatorem FRWSGH jest Instytut Rachunkowos$ci w Kolegium

Zarzadzania i Finansow Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Wszystkich, ktéorym powyzszy obszar zainteresowan nie jest obojetny

serdecznie zapraszam na kolejne wydarzenia FRwSGH.

prof. zw. dr hab.
Anna Karmanska
Dyrektor Instytutu Rachunkowosci

Instytut Rachunkowosci

Kolegium Zarzadzania i Finansow

Szkota Gtéwna Handlowa
w Warszawie
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PROGRAM 1. FORUM RACHUNKOWOSCI

0 WARTOSCI GODZIWEJ W NAUCE

(kontrowersje w ekonomii, finansach, zarzadzaniu i rachunkowosci)

Ramy panelu wyznaczyty odpowiedzi na nastepujace pytania: Czy wartos¢ godziwa jest
definiowana w naukach o zarzadzaniu, w ekonomii, w finansach i w rachunkowosci? Jak jest
ona definiowana i czy wtasciwe jest wykorzystywanie w nauce definicji zaczerpnietej z regu-
lacji prawnych? Jakie jest znaczenie wartosci godziwej dla nauki ekonomii, finanséw, zarza-
dzania i rachunkowosci? Czy koncepcja wartosci godziwej pozwolita na podjecie nowych ba-
dan naukowych i jakie sa ich kierunki? Czy wartos¢ godziwa, nawet na ,idealnym rynku”, jest
z punktu widzenia nauk ekonomicznych wtasciwym miernikiem wartosci?

W dyskusji panelowej wypowiadali sie¢ profesorowie ze Szkoty Giéwnej Handlowej
w Warszawie, reprezentujacy dyscypliny naukowe: ekonomig, finanse, nauki o zarza-
dzaniu oraz (niewyodrebniona jeszcze formalnie) nauke o rachunkowosci.

0 WARTOSCI GODZIWEJ W PRAKTYCE

(wycena, ujawnianie, badanie, wykorzystanie wartosci godziwej)

Ramy panelu wyznaczaja odpowiedzi na nastepujace pytania: Czy wydanie MSSF 13
Ustalanie wartosci godziwej ,utatwito zycie” twércom sprawozdan finansowych? Czy ustalanie
wartosci godziwej stato sie tatwiejsze? Co w procesie wyceny do wartosci godziwej jest naj-
bardziej ktopotliwe i uciazliwe, z perspektywy spotki dziatajgcej w Polsce? Co jest najtrudniej-
sze w weryfikowaniu wartosci godziwej w odniesieniu do spoétek publicznych? Co budzi naj-
wiecej watpliwosci w ustalaniu wartosci godziwej z punktu widzenia wymagan nadzorczych?

W dyskusji panelowej wypowiadali sie Przedstawiciele z Komisji Nadzoru Finansowego,
Krajowej Izby Biegtych Rewidentow, Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce, Praktycy
z instytuciji finansowych i przedsigbiorstw, zajmujacy sie na co dzien ustalaniem, oce-
na, normowaniem, audytem wartosci (w tym godziwej).

0 WARTOSCI GODZIWEJ W NAUCE | PRAKTYCE

(dyskusja panelowa i burza mézgow uczestnikow konferencji)

W dyskusji panelowej wypowiadali si¢ Przedstawiciele z Ministerstwa Finanséw, pro-
fesjonalnego wydawnictwa zawodowego, sSrodowiska biegtych rewidentéw oraz nauki.

] FORUM ,
RACHUNKOWOSCI

w SGH

INSTYTUT RACHUNKOWOSCI

Udziat wzieli:

prof. dr hab. Marek Garbicz

Katedra Ekonomii Stosowanej SGH w Warszawie,
prof. dr hab. Anna Karmanska

Instytut Rachunkowo$ci SGH w Warszawie,
prof. dr hab. Elzbieta Maczyriska-Ziemacka
Prezes Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego,
prof. dr hab. Maria Romanowska

Instytut Zarzadzania SGH w Warszawie,

prof. dr hab. Andrzej Stawinski

Katedra Ekonomii llosciowej SGH w Warszawie.

Moderator:
dr hab. Joanna Wielgdrska-Leszczynska, prof. SGH
Instytut Rachunkowosci SGH w Warszawie.

Udziat wzieli:

Beata Baluta

Dyrektor Departamentu Nadzoru Ubezpieczeniowego
Komisji Nadzoru Finansowego,

Mirostaw Boda

Wiceprezes Zarzadu ING Bank Slaski,

Zbigniew Jusis

Partner Dziatu Wycen i Modelowania Bizesowego

EY Polska,

Barbara Misterska-Dragan

Zastepca Prezesa Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw,
Wojciech Rabiej

Czonek Zarzadu Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Moderator:
dr Marta Gawart
Instytutu Rachunkowosci SGH w Warszawie.

Udziat wzieli:

Jozef Dudek

Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce,

Partner w Kancelaria Audytorska Dudek

i Partnerzy Biegli Rewidenci,

dr Zdzistaw Fedak

Redaktor Naczelny Miesiecznika ,Rachunkowosc”,

Agnieszka Gajewska

Prezes Rady Regionalnego Oddziatu Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw w Warszawie,

dr hab. Mirostawa Kwiecien

prof. UE Zakfad Nauk Ekonomicznych Paristwowej

Wyzszej Szkoty Zawodowej im. Witelona w Legnicy,
dr Przemystaw Mucko

Instytut Rachunkowosci na Wydziale Nauk Ekonomicznych

i Zarzadzania Uniwersytetu Szczeciriskiego,
Wojciech Bernat

Gtéwny Specijalista w Departamencie Rachunkowosci
i Rewizji Finansowej Ministerstwa Finanséw.

Moderator:
dr hab. Ewa Hellich, prof. SGH
Instytut Rachunkowo$ci SGH w Warszawie.



RELACJA Z FORUM

1. FORUM RACHUNKOWOSCI W SGH

artos¢ godziwa od kilkunastu lat pozostaje jednym

N . . . WARTOSC GODZIWA
z najbardziej kontrowersyjnych zagadnien wspotczesnej prak-
tyki i teorii rachunkowosci; jest rowniez dyskutowana wsréd W SWIECIE BIZNESU.

teoretykow i praktykéw finanséw. Uwielbiana w czasach

prosperity, a nastepnie obarczana wspoétodpowiedzialno- POMIAR

PREZENTACJA

w rachunkowosci doczekata sie wtasnego miedzynarodowe- ETYKA

Scig za kryzys finansowy ostatnich lat. Warto$¢ godziwa jako

pierwsza z kategorii warto$ci wykorzystywanych dotychczas

go standardu. Trzy lata obowigzywania MSSF nr 13 Ustalanie
wartosci godziwej to wystarczajaco diugi okres, aby ziden-
tyfikowacé niuanse ustalania wartosci godziwej, zalety i ogra-
niczenia wyceny w wartosci godziwej oraz jej praktyczne za-
stosowania. Stad celem pierwszego Forum Rachunkowosci
w SGH organizowanego przez Instytut Rachunkowosci byta
wymiana pogladéw i doswiadczen na temat postrzegania
i wykorzystania wartosci godziwej w teorii oraz praktyce ra-

chunkowosci i finansow.



WARTOSC GODZIWA W SWIECIE BIZNESU: POMIAR - PREZENTACJA - ETYKA

Iz

W panelu | udziat wzigli przedstawiciele

0 WARTOSCI GODZIWEJ
W NAUCE

nauk ekonomicznych:

prof. dr hab. Marek Garbicz

prof. dr hab. Anna Karmarnska

prof. dr hab. Elzbieta Maczyriska-Ziemacka
prof. dr hab. Maria Romanowska

prof. dr hab. Andrzej Stawiriski

Moderatorem panelu byta:

dr hab. Joanna Wielgdrska-Leszczynska, prof. SGH

Rozwazano nastepujace kwestie:

Czy wartos$¢ godziwa jest definiowana
w naukach o zarzadzaniu, w ekonomii,
w finansach i w rachunkowosci?
Jak jest ona definiowana i czy wtasciwe jest
wykorzystywanie w nauce definicji zaczerpnietej

z regulacji prawnych?

Jakie jest znaczenie wartosci godziwej dla
nauki ekonomii, finanséw, zarzagdzania

i rachunkowosci?

Czy koncepcja wartosci godziwej pozwolita

na podjecie nowych badan naukowych i jakie

sg ich kierunki?

Czy wartos¢ godziwa, nawet na
sidealnym rynku”, jest z punktu widzenia
nauk ekonomicznych wtasciwym miernikiem

wartosci?

W nawigzaniu do nauk o zarzadzaniu, zgodnie z kté-
rymi organizacje mozna uzna¢ za sprawng, gdy jej cel
jest godziwy, podkreslono, ze warto$¢ godziwa zawiera
w sobie podejscie sprawnosciowe i etyczne. Nauki o za-
rzadzaniu najwczesniej odstgpity od pomiaru wynikow
dziatan zespotéw ludzi i organizacji wytgcznie za pomoca
miar ekonomicznych. Organizacje sg tak ztozonym two-
rem, ze uzywanie do oceny ich dziatan tylko miar ekono-
micznych jest niemozliwe. Warto$¢ ekonomiczna jest tylko
jednym z wielu miernikow, ktére nalezy bra¢ pod uwage

przy ocenie dziatan organizaciji.

Stwierdzono, ze z perspektywy nauki ekonomii warto$é
godziwa pomija problem uzytecznosci dobr, zwieksza-
nia dobrobytu spotecznego, co wiecej nie identyfikuje
sytuacji, gdy w gospodarce nastepuje przechwytywanie
wartosci, ktora wytworzyty inne podmioty. W kategoriach
spotecznych moze ona prowadzi¢ do duzego przeszaco-

wania lub niedoszacowania produktow.

Wartosc godziwa przedstawia
konsensus oczekiwan co do
przysztych strumieni dochodow
i zmienia sie wraz ze zmianami

w gospodarce. , ,

W nawigzaniu do nauki finanséw podkreslono, ze pro-
blemy zwigzane z wartoscia godziwg mozliwe bytyby do
unikniecia gdyby wartos¢ godziwa zostata powigzana
z hipotezg informacyjnej efektywnosci rynkow finanso-
wych. Cena rynkowa odzwierciedla fundamentalng war-
tos¢ aktywéw finansowych na rynku ptynnym. Wartos¢
godziwa przedstawia zatem konsensus oczekiwan co
do przysztych strumieni dochoddéw i zmienia sie wraz ze
zmianami w gospodarce. Nie ma innego punktu odniesie-
nia dla aktywéw finansowych niz taki wtasnie konsensus

oczekiwan. Problemem dla rachunkowosci jest jednak to,



ze konsekwencja stosowania wartosci godziwej dla ak-
tywéw finansowych sg zyski i straty wynikajace z prze-
szacowan. Jesli zostajg one ujete w wyniku finansowym
moga sta¢ sie podstawg do nieuzasadnionych wyptat
z zysku. Kolejnym problemem jest to, jak wyceniac¢ ak-
tywa, ktdre nie sg przedmiotem obrotu na rynkach ptyn-
nych. Poszukiwanie ceny rynkowej dla aktywow, ktérych
nie ma na ptynnym rynku, nie jest wiasciwe. Stosowane
dla takich zasobow modele wyceny okreslane jako wyce-

na mark-to-model okazujg sie wyceng mark-to-myth.

Rozwazajac perspektywe nauki o rachunkowosci stwier-
dzono, ze wartos¢ godziwa pojawita sie w rachunkowosci
z powodu silniejszej, niz to miato miejsce w przesztosci,
przysztosciowej orientacji decyzyjnej interesariuszy spra-

wozdawczosci finansowe;.

Sposrdd licznej grupy interesariuszy rachunkowosci, do
wprowadzenia do systemu informacyjnego rachunkowo-
Sci kategorii wartosci godziwej, przyczynita sie przede
wszystkim grupa najliczniejsza, tj. grupa inwestorska.
Zainteresowani przede wszystkim diagnozowaniem
czynnikdw ryzyka i potencjatem zwigzanym z przyszty-
mi mozliwosciami pomnazania, a nie tylko utrzymania
kapitatu zainwestowanego w biznes, ci wiasnie interesa-
riusze skutecznie wylobbowali przejscie na zupetnie inny
tor myslenia w rachunkowosci, z silnie retrospektywnego
na terazniejszy i przyszty. Narzedziem umozliwiajagcym
wprowadzenia do rachunkowosci jednoczesnie aspektu
sterazniejszosci” (Present Value) oraz ,przysztosci” (Fu-
ture Value) stata sie ustalona w rachunkowosci koncepcja
okreslania wartosci godziwej. Przy tej okazji, spowodo-

wata ona jednak, potrzebe kolegialnego w podmiotach

biznesowych (os6b zajmujacych si¢ zarzgdzaniem, finan-
sami i rachunkowoscia) wysitku zwigzanego z wycenami

koniecznymi w obszarze rachunkowosci.

Wartosc godziwa pojawita sie
w rachunkowosci z powodu silniejszej,
niz to miato miejsce w przesztosci,
przysztosciowej orientacji decyzyjnej

interesariuszy sprawozdawczosci

finansowey. , ,




WARTOSC GODZIWA W SWIECIE BIZNESU: POMIAR - PREZENTACJA - ETYKA

P

Panel Il nalezat do przedstawicieli szeroko

0 WARTOSCI GODZIWEJ
W PRAKTYCE

pojmowanego biznesu. Udziat w nim wzieli:
Beata Baluta

Mirostaw Boda

Zbigniew Jusis

Barbara Misterska

Wojciech Rabigj

Moderatorem panelu byta:

dr Marta Gawart

Rjawienie sie MSSF 13 - z punktu widzenia sporzadza-
jacych sprawozdania finansowe - na pewno poszerzyto
zakres obowigzkowych ujawnien, natomiast nie przynio-
sto rewolucyjnych zmian w odniesieniu do samej metodo-
logii wyceny wedtug wartosci godziwej. Natomiast MSSF
13 jest przede wszystkim wazny dla odbiorcow sprawoz-
dan finansowych - moze by¢ dla nich narzedziem poma-

gajacym zrozumie¢ kategorie wartos¢ godziwe;j.

Problemy z wyceng wedtug wartosci godziwej dotycza
gtéwnie tych sktadnikow aktywow i pasywow, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek — wtedy bowiem w najwigkszym
stopniu dajg znaé o sobie niedookreslone zasady wyceny
oraz koniecznos¢ stosowania oszacowan. Jednoczesnie
nalezy pamietaé, ze rynek (podejscie mark-to-market) nie
zawsze jest najlepszym sposobem na wycene aktywow.
Wartos¢ godziwa nie jest wartoscig obiektywna, wrecz
przeciwnie - jest subiektywna, moze by¢ rézna dla réz-
nych ludzi, instytucji, w zaleznosci od tego, jaki maja mo-
del biznesowy, jakie przyjmuja zatozenia co do przyszto-
$ci, w jakiej sytuacji dziataja. Zatem nawet, jesli istnieje
aktywny rynek — ustalajgc warto$¢ godziwa nalezy zacho-
wac odpowiednia ostroznos¢, biorgc pod uwage szereg

réznych czynnikow.

Z doswiadczen sporzadzajgcych sprawozdania finansowe,

jak réwniez osob zajmujacych sie wyceng w sytuacjach

8
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Rozwazano nastepujace kwestie:

Czy wydanie MSSF 13 Ustalanie wartosci
godziwej ,,utatwito zycie” twércom sprawozdan
finansowych? Czy ustalanie wartosci godziwej

stato sie tatwiejsze?

Co w procesie wyceny do wartosci godziwej jest
najbardziej ktopotliwe i ucigzliwe, z perspektywy

spotki dziatajacej w Polsce?

Co jest najtrudniejsze w weryfikowaniu wartosci

godziwej w odniesieniu do spétek publicznych?

Co budzi najwiecej watpliwosci w ustalaniu
wartosci godziwej z punktu widzenia wymagan

nadzorczych?

Instytucje nadzorcze czesto
Stwierdzajg braki w opisie polityki
rachunkowosci w zakresie ustalania
wartosci godziwej oraz w opisie
procedury reklasyfikacji pomiedzy
p0oszczegolnymi poziomami wyceny

w wartosci godziwe.

szczegolnych wynika, ze s3 takie sktadniki majatkowe, dla
ktérych ustalenie wartosci godziwej jest szczegdlnie trud-

ne — nalezg do nich m.in. surowce, energia.

Wartos¢ godziwa stanowi powazne wyzwanie dla bie-

gtych rewidentow.

Problemy pojawiaja sie wtasciwie na kazdym etapie bada-
nia sprawozdania finansowego — zaréwno w odniesieniu
do zasadnosci wyboru wyceny wedtug wartosci godzi-
wej dla okreslonych sktadnikow majatkowych dokonane-

go przez Zarzad, jak i w stosunku do samej metodologii



liczenia wartosci godziwej, czy wreszcie ostatecznej oce-
ny racjonalnosci wyceny przez biegtego rewidenta.
Instytucje nadzorcze identyfikuja szereg problemow
zwigzanych zaréwno z samymi procedurami ustalania
wartosci godziwej, jak i ujawnieniami na temat wartosci
godziwej w sprawozdaniach finansowych spotek publicz-
nych. Nalezg do nich m.in. problemy zwigzane z:
mm Definiowaniem aktywnego rynku,
Bl Przypisaniem do poszczegdlnych poziomdw hierarchii
wartosci godziwej,
m Wyceng instrumentéw pochodnych w bankach
i zaktadach ubezpieczen,
m Wycenga nieruchomosci (inwestycyjnych
oraz zabezpieczen),
mm \Wyceng zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
wnoszonej jako aport,
mm Wyceng skryptéw dtuznych w wartosci godziwe;j
w SKOKach.

Instytucje nadzorcze czesto stwierdzaja braki w opisie
polityki rachunkowosci w zakresie ustalania wartosci go-
dziwej oraz w opisie procedury reklasyfikacji pomiedzy

poszczegdlnymi poziomami wyceny w wartosci godziwe;j.

Odnotowuja tez przypadki nieuzasadnionych zmian zasad

wyceny w wartosci godziwej.

Na zakonczenie dyskusji zaproponowano nastepujace re-
komendacje dla nauki i praktyki rachunkowosci:

m Warto kontynuowac badania naukowe nad metodo-
logia wyceny wedtug wartosci godziwej. Obecnie nie ma
juz sensu zastanawia¢ sie nad tym, czy i dlaczego lep-
sza jest wycena wedtug wartosci historycznej czy wedtug
wartosci godziwej. Nie ma juz powrotu do wyceny wedtug
kosztu historycznego, natomiast model wyceny wedtug
wartosci godziwej jest caty czas w fazie ksztattowania sie
i warto pracowac nad jego metodologia,

m W praktyce w procedurach ustalania wartosci godziwej
konieczne jest zwiekszenie wspotpracy Zarzadu, Rady
Nadzorczej, biegtych rewidentéw i rzeczoznawcéw. Taka
wspotpraca pozwala bowiem, na wzajemne uswiadomie-
nie konfliktdw intereséw, lepsze zrozumienie konsekwen-
cji wyborow dokonywanych w procedurach wyceny oraz
ostatecznie na wypracowanie racjonalnego stanowiska
w odniesieniu do wyceny wedtug wartosci godziwej,

B Sporzadzajacy sprawozdania finansowe powinni zwré-
ci¢ szczegoblng uwage na poprawienie jakosci ujawnien na

temat wartosci godziwe;.
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0 WARTOSCI GODZIWEJ
ﬁ PANEL W NAUCE | PRAKTYCE

W panelu Il udziat wzieli:
Jozef Dudek

dr Zdzistaw Fedak

dr hab. Mirostawa Kwiecien
dr Przemystaw Mucko

Wojciech Bernat

W ramach panelu lll zostata przeprowadzona
dyskusja, ktéra poprowadzita, jako moderator:

dr hab. Ewa Hellich, prof. SGH

Oprdcz wyzej wymienionych osob, w dyskusji

braty udziat rowniez inne osoby z sal.

Rozwazano nastepujace kwestie:

Czy mozna zgodzi¢ sie z interpretacjami
wartosci godziwej, ktdre wytonity sie w trakcie

rozwazan prowadzonych w ramach paneli | i 1I?

Jak nalezy odnosi¢ nadwyzke
Z przeszacowania powstatg w wyniku wyceny

wedtug wartosci godziwej?

Jakie istnieja problemy z ustalaniem
wartosci godziwej w przypadku spotek

niepublicznych?

Jak warto$¢ godziwa oraz zasady ujawniania
i prezentacji dotyczace tej kategorii wptywaja na

uzytecznos¢ sprawozdan finansowych?

Jakie problemy wystepuja w zwigzku z
weryfikacja wartosci godziwej przez biegtych

rewidentow?

W odpowiedzi na ponizej postawione pytania wyra-

zono nastepujgce opinie.

Definicja wartosci godziwej, ktéra zostata wprowadzona
do ustawy o rachunkowosci, ma bardzo ogdlny charak-
ter, co w powigzaniu z brakiem szczegdlnych wytycznych
jej stosowania oznacza, ze w praktyce nie wiadomo, jak
nalezatoby ja ustala¢. To spowodowato, ze praktycy nie
przywiazuja znaczacej uwagi do poruszanego zagadnie-

nia. Potwierdzajg to obserwacje zycia gospodarczego

Odnoszenie nadwyzki

Z przeszacowania aktywow trwatych
na wynik finansowy nie moze

by¢ uznane za zgodne z zasadg

0Stroznosci.
J)

poczynione w trakcie badan sprawozdan finansowych

oraz szkolen z zakresu rachunkowosci.

Zanim wprowadzono do polskiego prawa bilansowego
pojecie wartosci godziwej, w pierwszej wersji ustawy o ra-
chunkowosci uwzglednione byty: cena nabycia, koszt wy-
tworzenia, oraz cena sprzedazy netto. Ta ostatnia — we-
dtug jednego z prelegentow — w swej istocie byta zblizona
do wartosci godziwej, gdyz odzwierciedlata potencjalng
cene, jakga mozna byto uzyska¢ za sktadnik aktywow.
Cena nabycia oraz koszt wytworzenia byty natomiast

ustalone na podstawie poniesionego i udokumentowane-



go kosztu. Z tego wzgledu waga tego rodzaju wyceny byta

szczegolna.

Brak szczegotowych uregulowan w zakresie wartosci
godziwej stawia nauke i praktyke w obliczu konieczno-
Sci ustalenia znaczenia poruszanego zagadnienia. Jedna
z przedstawionych propozycji wyjasnienia istoty pojecia
wartosci godziwej bazowata na zawartosci semantycznej
stéw ,,godziwy” oraz ,rzetelny”. W swietle Stownika jezy-
ka polskiego ,,godziwy” oznacza odpowiedni, wtasciwy,
stuszny, dozwolony, rzetelny, uczciwy. Z kolei stowo ,rze-
telny” oznacza uczciwy, sumienny, solidny, godny zaufa-
nia, nalezyty, wtasciwy, doktadny, autentyczny. Te dwa
pojecia sag zblizone. Zatem warto$¢ godziwa powinna

spetnia¢ wymag rzetelnosci.

Druga propozycja interpretacji istoty wartosci godziwej,
przedstawiona przez innego prelegenta, siegata do ttu-
maczenia pojecia ,fair value”. Przy takim podejsciu, gdy-
by pojecie ,fair value” byto dobrze przettumaczone, to w

jezyku polskim brzmiatoby ,wartos¢ rynkowa”, ,wartos$¢

zbywcza”, ,wartos¢ targowa”. Wynika z tego, ze stowo

»fair” powinno by¢ przettumaczone jako ,targ”, ,jarmark”,
a nie ,uczciwy”, ,rzetelny”, itd. Przettumaczenie ,fair va-
lue” jako ,wartos¢ rynkowa” implikuje, ze jest ono dobrze
znane polskiej praktyce rachunkowosci. W tym ujeciu
warto$¢ godziwa powinna by¢ ustalana na rzeczywistym
rynku, a nie w wyniku metodologii catkowicie bazujgcej na

hipotetycznych zatozeniach.

W trakcie dyskusji zwrécono réwniez uwage, ze kluczo-
wym problemem — obok znaczenia i ustalania wartosci
godziwej — jest okreslenie zasad odniesienia nadwyzki
z przeszacowania powstatej w wyniku wyceny. Podsta-
wowe pytanie dotyczy tego, czy nadwyzka ta powinna
by¢ odnoszona na kapitat z aktualizacji wyceny, co po-
woduje, ze nie mogtaby by¢ przeznaczona do rozdyspo-
nowania przez witascicieli jednostki gospodarczej, czy tez
nalezatoby ja odnosi¢ na wynik finansowy? Innymi stowy
problem dotyczy tego, czy w przypadku przeszacowania
na skutek wyceny w wartosci godziwej zysk moze byc¢
uznany za zrealizowany, czy tez nie moze by¢ w ten spo-
s6b potraktowany? W odpowiedzi na tak sformutowane
pytanie stwierdzono, ze odnoszenie nadwyzki z przesza-
cowania aktywow trwatych na wynik finansowy nie moze

by¢ uznane za zgodne z zasadg ostroznosci.

W odniesieniu do problemoéw z ustalaniem wartosci go-
dziwej w przypadku spotek niepublicznych poczyniono
nastepujace spostrzezenia.

M Poza nielicznymi wyjatkami, jednostki gospodarcze,
ktore sporzadzajg sprawozdania finansowe na podstawie
ustawy o rachunkowosci, nie zgtaszajg do Ministerstwa
Finanséw formalnych zapytan zwigzanych z istota i usta-
laniem wartosci godziwe;j.

m W Swietle nowelizacji ustawy o rachunkowosci przyje-
tej w ubiegtym roku, jednostki mikro nie stosujg wartosci
godziwej, co stanowi istotne uproszczenie w sporzadza-
niu sprawozdan finansowych.

mm Zgodnie z nowelizacjg ustawy o rachunkowosci, ktéra
weszta w zycie we wrzesniu 2015 r., a bedzie miata za-
stosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych
za kolejny rok (2016) (fakultatywnie moze by¢ stosowana
do sprawozdan finansowych sporzadzanych za rok 2015),

w przypadku jednostek, ktore spetnig kryteria dotyczace
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sumy bilansowej (17 000 000 zt), przychoddéw (34 000 000
zt) oraz $redniorocznego zatrudnienia (50 osoby), bedzie
istniata mozliwos$¢ odstgpienia od stosowania Rozporza-
dzenia Ministra Finansow okreslajgcego zasady wyceny

instrumentéw finansowych.

W trakcie dyskusji zwrocono
uwage, ze kluczowym
problemem - obok znaczenia
| ustalania wartosci godziwej
- jest okreslenie zasad
odniesienia nadwyzki

Z przeszacowania powstatej

Kolejne zagadnienie, ktére poruszono w trakcie panelu lll,

W wyniku wyceny.

dotyczyto wptywu wykorzystania wartosci godziwej oraz
ujawniania i prezentacji informacji dotyczacych tej kate-
gorii na uzytecznos¢ sprawozdan finansowych. Zwrécono

tutaj uwage, miedzy innymi, na nastepujace kwestie.

B Zagadnienie wartosci godziwej podejmowane jest
w nauce, w tym réwniez w polskiej nauce o rachunkowo-
Sci, od wielu lat.

m Dylemat wartosci godziwej jest dylematem sztuki po-
miaru, w ktorej istnieje potrzeba precyzyjnego odpowie-
dzenia na pytania: ,,Co mierzy¢?”, ,Jak mierzy¢?” oraz
»Dla kogo mierzy¢?”.

m Roéwnie istotne jest podejmowanie kwestii zasad pre-
zentacji oraz etyki zwigzanych z ustalaniem wartosci go-
dziwej.

B Z badania, ktére obejmowato lata 2003 — 2013 i doty-
czyto spotek gietdowych w Polsce wynika, ze wystepo-
waty problemy ze zrozumieniem poje¢ wartosci godziwe;j
oraz aktywnego rynku, co ograniczato mozliwos¢ prawi-
dtowego zastosowania polityk rachunkowosci przyjmo-
wanych przez te podmioty.

m Standardy US GAAP wydaja sie znacznie bardziej po-
rzadkowac zagadnienie wartosci godziwej niz MSSF.

m Warto$¢ godziwa wydaje sie bardziej zrozumiata

°
o

intuicyjnie dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych niz
wartos$¢ bazujaca na koncepcji kosztu historycznego.

m OdpowiedzZ na pytanie o potrzebe stosowania war-
tosci godziwej powinna by¢ uwarunkowana specyfi-
ka jednostek i ich relacji z otoczeniem, co na przyktad
uwzgledniono w ustawie o rachunkowosci w odniesieniu

do jednostek mikro.

W czesci panelu lll dotyczacej probleméw zwigzanych
z weryfikacja wartosci godziwej przez biegtych rewiden-
téw poczyniono nastepujace uwagi.

m Odpowiedzialno$¢ za prace przeprowadzone w ra-
mach ustalania wartosci godziwej ponosi rowniez biegty
rewident.

M Badajgc sprawozdanie finansowe nalezy zwracac
szczegoblng uwage na konsekwencje zastosowania war-
tosci godziwej. W tym kontekscie bardzo wazne sa prze-
stanki, ktére znalazty sie u podstaw wyboru metody wy-
ceny przy zastosowaniu wartosci godziwej. Zdarza sie, ze
wybor tej metody jest podyktowany checig wykazania w
sprawdzaniu finansowym z gory zatozonych wartosci w
celu oddziatywania na oceny formutowane przez adresa-
tow sprawozdan finansowych.

m Zbadanie prawidtowosci ustalenia wartosci godziwej
wymaga zweryfikowania wszystkich parametréw, ktére

miaty wptyw na te wartosc.

Relacje przygotowata:
dr Marta Gawart

Przewodniczaca Rady Programowej 1. FRwSGH

Inicjator 1. FRWSGH:

prof. dr hab. Anna Karmariska



SZKOLA GEOWNA
HANDLOWA

W WARSZAWIE

Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, zatozona w 1906 roku jako Prywatne Kursy Handlowe Meskie
Augusta Zielinskiego, jest najstarsza uczelnig ekonomiczng w Polsce, a zarazem jednym z wiodacych
uniwersytetow ekonomicznych w Europie. Co roku mury uczelni opuszcza ponad 2 000 nowych

absolwentow. Statystycznie co trzeci ekonomista w Polsce w XX w. byt absolwentem naszej Uczelni.

zkota Gtéwna Handlowa w Warszawie jest najstarszg uczelnig ekonomiczng w Polsce. Zmierzajac do
nadania swej dziatalnosci akademickiej wymiaru europejskiego, taczy ona ponadstuletnia tradycje z podej-

mowaniem zadan terazniejszosci oraz wyzwan przysztosci.

W nauczaniu i wychowywaniu Szkota dazy do przekazywania najnowszej wiedzy, umiejetnosci rzetelnej
pracy oraz odpowiedzialnosci wobec spoteczenistwa, a w badaniach naukowych kieruje sie szacunkiem
dla prawdy oraz pozytkiem spotecznym. Uczelnia ksztalci i prowadzi badania w zakresie ekonomii oraz

nauk o zarzadzaniu, korzystajac z dorobku innych nauk spotecznych.

Absolwenci Uczelni, wyposazeni w najnowsza wiedze ogodlng i specjalistyczng, wnosza istotny wktad
w zycie gospodarcze, spoteczne i polityczne w kraju i za granica. Wspoftworza oni wraz z nauczycielami
akademickimi, pracownikami administracyjnymi, studentami oraz przedstawicielami srodowisk zwigza-

nych ze Szkota jej wizerunek, promujac dorobek oraz wspélnie realizujgc postannictwo.




WARTOSC GODZIWA W SWIECIE BIZNESU: POMIAR - PREZENTACJA - ETYKA

KOLEGIUM ZARZADZANIA
| FINANSOW

W obszarze zainteresowania Kolegium lezg: teoria ekonomii, finanse i bankowos¢, polityka gospodarcza,
teoria zarzadzania,marketing, prawo gospodarcze, rachunkowos¢, zarzadzanie w skali gospodarki narodowej
i przedsigbiorstwa, logistyka i transport, zarzadzanie jakoscig, ekonomika konsumpcji w zakresie badania

poziomu Zycia ludnosci oraz sterowania jakoscia.

Wizytéwka polskiej nauki
olegium Zarzadzania i Finanséw jest jednostka na-

ukowa zrzeszajgca 5 Instytutéw i 7 Katedr i jest wazng W ocenie parametrycznej jednostek

jednostka organizacyjng w SGH. Potencjat naukowo- naukowych majacej na celu wytonienie

-badawczy pracownikéw Kolegium sprawia, iz reali- czterech grup w kategorii A+, A, B, C pod

zujg oni liczne projekty badawcze finansowane przez wzgledem jakosci prowadzenia badar

Narodowe Centrum Nauki, Narodowe Centrum Badan ) )
naukowych i prac badawczo-rozwojo-
i Rozwoju oraz inne dostepne uczelniom programy fi-

: : wych, Kolegium Zarzgdzania i Finanséw
nansowania nauki.

legitymuje sie kategorig ,A+".
Kolegium ma takze znaczacy udziat w ksztattowaniu

i realizowaniu oferty dydaktycznej Uczelni. Pracownicy Znajduje sie tym samym w cistym

Kolegium prowadzg zajecia i seminaria na wszystkich

gronie najlepszych w kraju jednostek
stopniach studiéw (w tym doktoranckich), ktére nie-

. . . . . naukowych.

ustannie cieszg sie duzym zainteresowaniem studen-

tow.

Przy Kolegium prowadzone sg takze liczne i zawsze

aktualne w zakresie tematyki studia podyplomowe.

Jednostki naukowe z prestizowg kategorig ,A+” wraz z Krajowymi Naukowymi
Osrodkami Wiodgcymi stanowig elite | wizytowke polskiej nauki , ,

Prof. Barbara Kudrycka
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Adres korespondencyjny:

Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie
Instytut Rachunkowosci

al. Niepodlegtosci 162

02-554 Warszawa

INSTYTUT )
RACHUNKOWOSCI

SZKOtA GtOWNA HANDLOWA
W WARSZAWIE

=

ASZA MISJA

Misja Instytutu Rachunkowos$ci Szkoty Gtéwnej Handlowej
w Warszawie koncentruje dziatania jej Pracownikéw na
trzech ptaszczyznach: naukowej, dydaktycznej i praktyczne;j.
Wyznacza prowadzenie tych dziatan w sposob stuzacy rozwo-
jowi polskiej nauki rachunkowosci i podnoszeniu prestizu za-

wodowego w jej obszarze.

1ZJA

Czerpiagc z dobrych wzorcow swoich Mistrzéw, Instytut
Rachunkowosci kreuje nowe poglady, prezentuje - niepozba-
wiong samokrytyki i krytyki - postawe otwartosci na twércze

mysli Ich nastepcow.

ARTOSCI

System wartosci Pracownikoéw Instytutu Rachunkowosci okre-

slaja: rzetelnos¢ badan naukowych, praca zespotowa, profesjo-

nalizm dydaktyczny oraz gotowos¢ do weryfikowania uzytecz-

nosci wiedzy akademickiej w praktyce.

Adres siedziby:

Instytut Rachunkowosci

al. Niepodlegtosci 128, 02-554 Warszawa
budynek C, pokdj 6/1

tel. 22 564 9289, fax. 22 564 8613
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